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Streszczenie

Sytuacja finansowa przedsiebiorstw jest przedmiotem wielu analiz przeprowadzanych przez
rézne instytucje gospodarcze i finansowe, jak réwniez kontrahentéw, partneréw handlo-
wych oraz wfascicieli badanych jednostek gospodarczych. Sytuacje finansowg ocenia sie
m.in. poprzez rentownos$¢ oraz ptynnos¢ finansowga. Rentownos¢ zachodzi w sytuacji prze-
wyzszania osiggnietych przychoddw nad kosztami dziatalnosci. Natomiast ptynnosc¢ finan-
sowa najczesciej jest interpretowana jako sptata zobowigzan krétkoterminowych w ustalo-
nych terminach ptatnosci posiadanymi srodkami finansowymi. Sprawozdania finansowe
opisujg sytuacje majatkowg i finansowg jednostek gospodarczych. Celem artykutu jest
ocena rentownosci trzech jednostek gospodarczych: PI-KUtA Sp. z 0.0., AL-MAR Sp. z o.0.
oraz FERRBUD Sp. z 0.0. oraz wybor jednostki gospodarczej, ktéra posiada najkorzystniejszg
sytuacje finansowg w analizowanych latach 2019-2022. Na podstawie przeprowadzonych
badan i otrzymanych wynikéw stwierdzono, ze w objetym badaniem okresie najlepszg sy-
tuacje finansowg posiadata jednostka gospodarcza PIKUtA Sp. z 0.0., a najmniej korzystng
przedsiebiorstwo AL-MAR Sp. z 0.0.
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Wstep

Glownym celem prowadzenia kazdej dziatalnosci gospodarczej jest osiaganie
zysku. Zysk jest to nadwyzka uzyskanych przychodéw nad ponoszonymi kosztami
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej. W zasadach rachunkowos$ci wyrdznia si¢
zysk brutto, czyli przed zaptata naleznego podatku dochodowego oraz zysk netto,
czyli finalng kwote pozostala po zaptaceniu naleznego podatku, ktérg jednostka wy-
pracowata i przeznacza na wszelkie cele zwigzane z funkcjonowaniem dziatalno$ci
gospodarczej.

Sytuacj¢ finansowa przedsigbiorstw bada si¢ na wiele sposoboéw. Do najwaz-
niejszych z nich nalezg obliczanie ptynnos$ci finansowej oraz rentownosci. Dla wta-
sciwie funkcjonujacej jednostki gospodarczej na pierwszy plan wysuwaja si¢ ptyn-
no$¢ i rentownos$¢, ktore odgrywaja szczegdlng role w ksztattowaniu obecnej i przy-
sztej sytuacji finansowej kazdej dziatalnosci gospodarczej [Bereznicka i Franc-Da-
browska, 2008, s. 183]. Ocena sytuacji finansowej, w tym rentownosci i ptynnosci,
nie bylaby mozliwa bez sprawozdan finansowych. Zawieraja one wszystkie infor-
macje zwigzane z posiadanym majatkiem i kapitalem, ponoszonymi kosztami, wy-
pracowanymi zyskami, naleznoS$ciami oraz zobowigzaniami. Sg one pomocne dla
potencjalnych partneréw handlowych i kontrahentéw, ktorzy dzieki nim dokonuja
oceny ryzyka potencjalnych inwestycji.

Celem artykutu jest ocena rentownosci trzech jednostek gospodarczych: Pl-
KULA Sp. z 0.0., AL-MAR Sp. z 0.0. oraz FERRBUD Sp. z 0.0. oraz wybor jed-
nostki gospodarczej, ktora posiada najkorzystniejszg sytuacje finansowa w analizo-
wanych latach 2019-2022. Przedsiebiorstwa te dziataja na rynku oferujac sprzedaz
réznego rodzaju systemow rur oraz ksztaltek, ktore niezbedne sg do prowadzenia
budowy sieci kanalizacyjnych, sieci wodociggowych i gazowych, a takze wykon-
czen domow jednorodzinnych i mieszkan. W literaturze przedmiotu mato uwagi po-
swigca sie tego typu podmiotom, jak tez ich sytuacji finansowej. Aby wypetnié tg
luke postanowiono zbada¢ tg tematyke. Losowo wybrano trzy przedsigbiorstwa
w woj. podkarpackim, ktore pozniej poddano badaniu. Do przeprowadzenia badan
wykorzystano analiz¢ sprawozdan finansowych oraz wskaznikow rentownosci
i ptynnosci finansowe.
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1. Przeglad literatury przedmiotu
1.1. Pojecie ptynnosci finansowej

Pojecie ptynnosci finansowej jest bezposrednio powigzane z kazda prowadzona
dziatalnoscia gospodarcza. Bez jej posiadania przedsigbiorstwo nie ma mozliwosci
wzigcia kredytu w banku. Traci takze w oczach potencjalnych partnerow handlo-
wych, ktorzy analizujg sytuacje finansowa swoich przysztych kontrahentow. Utrzy-
manie ptynnos$ci finansowej na odpowiednim poziomie nalezy do waznych celow,
ktore stoja przed zarzadzajacymi podmiotami gospodarczymi, w warunkach panuja-
cej gospodarki rynkowej, bez wzgledu na rodzaj prowadzonej dzialalno$ci gospo-
darczej [Mosiejko i in., 2019, s. 10].

Ptynnos¢ finansowa oznacza zdolnos¢ aktywow przedsiebiorstwa do ich szyb-
kiej zamiany na gotowke [Gabrusewicz, 2005, s. 256-257]. Jest to takze zdolno$¢ do
zamiany sktadnikéw majatkowych przedsiebiorstwa na $rodki pienigzne w jak naj-
krotszym czasie i bez utraty ich wartosci [Wedzki, 2003, s. 33]. To pojecie rozpatruje
si¢ takze poprzez wywiagzywanie si¢ jednostki gospodarczej z krotkoterminowych
zobowigzan, a brak omawianej ptynnos$ci oznacza niewyplacalnos¢ podmiotu [Na-
hotko, 2003, s.25]. Ptynno$¢ finansowa to takze tatwo$é¢, z jakg przedsiebiorstwo
prowadzace dziatalno$¢ moze sptaci¢ swoje rachunki i zobowigzania w ciggu naj-
blizszego roku, zwtaszcza jesli musi w tym celu zamieni¢ swoje aktywa na gotowke
[Ahmed, 2016, s.78].

Biezaca ptynno$¢ finansowa oznacza zdolno$¢ do regulowania zaciagnietych
zobowigzan w wyznaczonych terminach ptatnosci [Konat-Staniek i Piatek, 2016,
s. 170]. Konsekwencjg prawidtowych relacji wptywow do wydatkéw w procesie za-
rzadzania jest ptynno$¢ finansowa [Babuska, 2018, s. 97]. Sptata powstatych zobo-
wigzan we wskazanym okresie uchroni jednostki gospodarcze przed dodatkowymi
kosztami, najczesciej w postaci odsetek. Podobnego zdania jest autor artykutu, ktory
okresla ptynnos¢ finansowg jako zdolnos¢ do terminowej sptaty biezacych zobowia-
zan, ktora jest regulowana posiadaniem ptynnych aktywdw w wysokosci umozliwia-
jacych sptate zobowigzan krotkoterminowych [Stepien, 2013, s. 100-101]. Problemy
ptatnicze powodujg wywotanie paniki u partnerow handlowych i podmiotéw finan-
sujacych, co w konsekwencji moze doprowadzi¢ do upadiosci badz bankructwa
przedsigbiorstwa [Michalski, 2005, s. 36]. Z kolei zachowanie biezacej ptynnosci
finansowej uzaleznione jest od stopnia plynnosci aktywow obrotowych oraz wyma-
galnosci biezacych zobowigzan [Kucinski, 2015, s. 136].
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Brak ptynnosci finansowej przejawia si¢ koniecznoscia negocjacji wydtuzenia
terminu sptaty zobowigzan, brakiem mozliwosci elastycznego zarzadzania finan-
sami, zwigkszeniem kosztow w wyniku poszukiwania dodatkowych zrodet finanso-
wania dziatalnosci gospodarczej oraz rezygnacja kontrahentow z udzielania kredytu
kupieckiego 1 konieczno$cig natychmiastowego egzekwowania nalezno$ci [Pigtek
i Moczydtowski, 2017, s. 120]. Wskazane przez autoréw skutki utraty ptynnosci fi-
nansowej powoduja powstanie wielu negatywnych skutkow dla jednostek gospodar-
czych. Wydtuzanie terminu zaptaty zobowigzan w przysztosci moze powodowac za-
konczenie wspotpracy z obecnymi kontrahentami z powodu niskiej wiarygodnosci
podmiotu. Z kolei przytoczone przez autorow zwickszenie kosztow spowoduje
znaczny wzrost zadluzenia przedsigbiorstw, co w konsekwencji moze prowadzi¢ na-
wet do upadto$ci. Negatywnym rozwigzaniem, ktory wptywa niekorzystnie na ptyn-
no$¢ finansowg polskich przedsiebiorstw, sa dtugie terminy zwrotow nadptat podat-
kow [Kluzek, 2014, s.268].

Istnieje wiele sposobow obliczania ptynnosci finansowej. Do jej pomiaru, na
podstawie bilansu, stuzy wiele wskaznikow. Do najczesciej stosowanych wskazni-
kéw ptynnosci finansowej zalicza sie: wskaznik biezacej ptynnosci finansowej,
wskaznik $rodkow pienieznych, wskaznik natychmiastowej pltynnosci finansowe;j,
czy tez wskaznik przys$pieszonej plynnosci finansowej [Sierpinska i Jachna, 2004,
s. 146].

1.2. Istota rentownosci

Rentowno$¢ jest podstawa do osiggnigcia efektywnosci, czyli dodatniego wy-
niku finansowego, w kazdej prowadzonej dziatalnosci gospodarczej. Dzigki niej
mozliwe jest osigganie zaplanowanych przez przedsigbiorstwa celow. Jest to jedna
z podstawowych kategorii, ktora stuzy ocenie sytuacji finansowej przedsigbiorstw.
Jest traktowana jako generowanie zyskow, a w odniesieniu do jednostek gospodar-
czych, wptywa nie tylko na same przedsi¢biorstwa, ale rowniez na calg gospodarke,
co skutkuje takze wplywem na wiele aspektéw zycia spotecznego [Kruk, 2017,
S. 218]. Z przytoczonego zdania wynika, ze rentownos¢ oddziatuje nie tylko na
wszelkie formy prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej, ale takze na gospodarke na-
rodowg. Rentownos¢ jest gtownym filarem przetrwania kazdej firmy w dtuzszej per-
spektywie [Alarussi i Alhaderi, 2017, s. 442].

Rentownos¢ to obliczony w okreslony sposob wynik finansowy, czyli efekt pro-
wadzonej dzialalnosci gospodarczej, ktory moze mie¢ wynik pozytywny, czyli zysk
oraz wynik negatywny, czyli deficyt [Bednarski i in., 2001, s. 138]. Z powyzszego
wynika, ze zysk jest podstawa do osiagnigcia rentownosci.
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Rozumie si¢ tez ja jako zjawisko osiagania przychodéw, ktore przewyzszaja
koszty dziatalnosci, czyli uzyskania zysku [Lesiak, 2021, s. 229]. Jest to takze zdol-
no$¢ do generowania zysku i kluczowy czynnik osiggania celow finansowych
W przedsigbiorstwie [Jaworski i in., 2018, s. 58]. Okresla si¢ ja takze jako proporcje
migdzy poniesionymi naktadami finansowymi a uzyskanymi efektami pienigznymi
[Filip, 2011, s. 151]. Rentowno$¢ jest tym wyzsza, im podmiot gospodarczy posiada
wieksza zdolnos$¢ do generowania zyskow, przy jednoczes$nie jak najmniejszym za-
angazowaniu kapitatow wlasnych [Misztal, 2015, s. 223].

Osiagnigcie rentownosci jest nadrzednym celem kazdej prowadzonej dziatalno-
$ci gospodarczej, a bez niej zadne z przedsigbiorstw nie przetrwa w dluzszym okre-
sie [Hofstrand, 2009, s.1]. Oznacza to, ze rentowno$¢ wptywa na osiaganie wynikow
i efektywnosci jednostek gospodarczych.

1.3. Ocena sprawozdan finansowych

Sprawozdanie finansowe dokonuje oceny sytuacji gospodarczej i finansowej
kazdej dziatalnosci gospodarczej. Sktadaja si¢ na nie uzyskane przychody, ponie-
sione koszty oraz wygenerowane zyski. Stanowi wiec 0no gtowne Zrédto informacji
o0 sytuacji przedsigbiorstwa. Adresuje si¢ je przede wszystkim do inwestorow oraz
wierzycieli, ktorzy dostarczaja srodki finansowe na prowadzenie dziatalnos$ci gospo-
darczej.

Sprawozdanie finansowe stanowi syntetyczny obraz skutkow decyzji finanso-
wych wystepujacych w procesie zarzadzania przedsigbiorstwem, a decyzje te wyra-
zaja rozne stosunki ekonomiczne obecnych i potencjalnych partnerow gospodar-
czych, takich jak wtasciciele, kontrahenci, pracownicy czy spoleczenstwo, stad spo-
rzadzane i1 prezentowane sprawozdanie finansowe powinno zabezpieczaé¢ ich po-
trzeby informacyjne w sposob wysoce zagregowany [Czaja-Cieszynska, 2010,
S. 22]. Dzigki niemu potencjalni inwestorzy moga zapoznac si¢ z wynikami, rentow-
nos$cig oraz plynno$ci finansowa przedsigbiorstw [Walinska, 2013, s. 41].

Ponadto sprawozdanie finansowe pozwala na oceng sytuacji finansowej i majat-
kowej przedsigbiorstwa, poziomu rentownosci, a takze dostarcza informacje o wy-
nikach i rezultatach prowadzonej dziatalnosci gospodarczej [Kaczmarczyk, 2015,
s. 540].

W odniesieniu do orientacji czasowej sprawozdanie finansowe jest zoriento-
wane na przesztos¢, poniewaz informuje o sytuacji finansowej i wynikach finanso-
wych z tytulu prowadzonej dziatalnosci gospodarczej, ktore sa zdeterminowane zda-
rzeniami gospodarczymi za poprzedni okres sprawozdawczy [Mucko, 2012, s. 147].
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Dla otoczenia danego przedsigbiorstwa gospodarczego sprawozdanie finansowe
jest czesto najwazniejszym i jedynym zrodtem informacji o danej jednostce gospo-
darczej, dlatego tez spetia istotng funkcje w podejmowaniu strategicznych decyzji
ekonomicznych [Kogut, 2014, s. 164]. Sprawozdanie finansowe jest podstawa do
oceny sytuacji finansowej przedsigbiorstwa [Dubas-Jakobczyk, 2014, s. 100]. Bez
sprawozdania finansowego nie jest mozliwa prawidtowa ocena sytuacji finansowej
w jednostkach gospodarczych.

Prawidlowo sporzadzone sprawozdanie finansowe minimalizuje powstawanie
btedow i zapewnia uzytkownikom wiarygodne informacje finansowe, ktore §wiad-
czg takze o uczciwosci organizacji [Chluska i Sikora, 2018, s. 10].

2. Metodyka badan

W celu przedstawienia i rozwigzania problemu badawczego wykorzystano do-
stepna literature, sprawozdania finansowe przedsiebiorstwa PIKULA Sp. z 0.0. za
okres 2019-2022 oraz wskazniki rentownosci, takie jak: rentowno$¢ sprzedazy
brutto, rentownos$¢ sprzedazy netto, rentownos¢ majatku i rentownos¢ finansowa,
a takze wskazniki ptynnos$ci finansowej, takie jak: biezaca ptynnos¢, szybka plyn-
no$¢ oraz natychmiastowa wymagalnosc.

Dodatkowo zostaly poréwnane takze konkurencyjne przedsigbiorstwa, ktore
funkcjonuja na terenie woj. podkarpackiego, a sa to: AL-MAR Sp. z 0.0. oraz
FERRBUD Sp. z 0.0.

Wymienione wyzej przedsicbiorstwa konkurencyjne zostaty porownane ze sobg
i z przedsigbiorstwem PIKULA Sp. z 0.0. réwniez za pomoca sprawozdan finanso-
wych za lata 2019-2022 oraz wymienionych wskaznikow rentownosci oraz ptynno-
$ci finansowej. Na tej podstawie zostala przedstawiona rentowno§¢ omawianych
spotek w poréwnaniu do wybranych okreséw oraz wskazanie na jednostke, ktora
posiadata najkorzystniejszg sytuacje finansowa.

3. Woyniki badan

W przeprowadzonych badaniach znalazty si¢ jednostki gospodarcze takie jak
PIKULA Sp. z 0.0., AL-MAR Sp. z 0.0. oraz FERRBUD Sp. z 0.0. Wymienione
przedsigbiorstwa gospodarcze funkcjonujg w branzy budowlanej oferujac do sprze-
dazy produkty z tworzyw sztucznych, glownie materiaty wykonane z polichlorku
winylu.

Przedsigbiorstwo PIKULA Sp. z 0.0. zostalo zarejestrowane w 2009 roku. Sie-
dziba jednostki znajduje si¢ w Jasle, przy ulicy Florianskiej 121, w wojewoddztwie
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podkarpackim. Spotka jest dynamicznie rozwijajaca si¢ hurtownig materiatow insta-
lacyjnych, ktora swoim zasiggiem obejmuje potudniows Polske. W swojej ofercie
posiada systemy rurowe, studnie kanalizacyjne, armatury zeliwne oraz zeliwa dro-
gowe [https://pikula.pl/, 08.05.2024].

Jednostka gospodarcza AL-MAR Sp. z 0.0. zostata zatozona w 1994 roku. Sie-
dziba spotki znajduje si¢ w Kroénie, przy ulicy Podkarpackiej 26, w wojewodztwie
podkarpackim. W poczatkowych latach dziatalno$¢ opierala si¢ na montazu wykta-
dzin obiektowych. Rozwoj jednostki spowodowal rozszerzenie oferty o kolejna spe-
cjalizacje, w zakresie systemow sufitow dekoracyjnych i akustycznych. Obecnie
spotka posiada w swojej ofercie sprzedaz materiatow wykonczeniowych posadzek
i sufitow, dystrybucj¢ chemii budowlanej oraz kompleksowe wykonawstwo robot
budowlanych [http://www.al-mar.pl/test/, 08.05.2024].

Dziatalno$¢ gospodarcza FERRBUD Sp. z 0.0. zostata zatozona w 1992 roku.
Siedziba jednostki zlokalizowana jest w Rzeszowie, przy ulicy Potoninskiej 20,
w wojewodztwie podkarpackim. Jest partnerem najwigkszych przedsigbiorstw bu-
dowlanych, ktory oferuje obstuge inwestorow, wykonawcow i indywidualnych
klientow w zakresie dostaw materiatow do budowy sieci kanalizacyjnych, wodocig-
gowych i gazowych. W ofercie spotki znajdujg si¢ takze kompletne pokrycia da-
chowe z blach powlekanych i ocynkowanych oraz okna dachowe
[https://ferrbud.ipr.pl/, 08.05.2024].

W celu przeprowadzenia analizy rentownoS$ci trzech jednostek gospodarczych
wykorzystano podziat aktywow 1 pasywow, rachunek zyskow i strat, a takze wskaz-
niki rentownosci: rentownos$¢ sprzedazy brutto, rentownos$¢ sprzedazy netto, rentow-
no$¢ majatku i rentownos$¢ finansowa oraz wskazniki pltynnosci: biezacej ptynnosci,
szybkiej ptynnosci i natychmiastowej wymagalnosci. Badania przeprowadzono
w latach 2019-2022.

W pierwszym kroku dokonano przedstawienia danych dotyczacych podziatu ak-
tywow, wraz z podziatem na aktywa trwale oraz aktywa obrotowe, a takze podziatu
pasywow na kapitaly (fundusze) wlasne wraz ze zobowigzaniami i rezerwami
przeznaczonymi na zobowigzania.

Ponizsza tabela (Tab. 1) zawiera, ustalony przez przepisy rachunkowosci
finansowej, podziat aktywow i pasywow w przedsiebiorstwie PIKULA Sp. z o.0.
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Tab. 1. Podziat aktywdw i pasywow, i ich wartosci (w zt), w latach 2019-2022, w PIKULA Sp. z 0.0.

Pozycje Wartosé (w zt) | Wartosé (w zt) | Wartosé (w zt) | Wartosé (w zi)
na dzien na dzien na dzien na dzien

31.12.2019r. 31.12.2020 . 31.12.2021r. 31.12.2022r.

Aktywa, w tym: 36 146 231,27 35232 530,08 58 780 821,01 52570493,33

Aktywa trwate 4176 034,30 4022 944,13 4084 384,20 5490 693,88

Aktywa obrotowe

31970 196,97

31209 585,95

54 696 436,81

47 079 799,45

Pasywa, w tym:

36 146 231,27

35232 530,08

58 780 821,01

52570493,33

Kapitat (fundusz) wtasny

2168 268,57

2273210,78

3916 602,17

5157 164,88

Zobowigzania i rezerwy
na zobowigzania

33977962,70

32959 319,30

54 864 218,84

47 413 328,45

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie sprawozdan finansowych spétki PIKULA Sp. z 0.0.

Z powyzszej tabeli (Tab. 1) wynika, ze we wszystkich okresach zostala
zachowana zasada rownowagi bilansowej, czyli warto$¢ sumy bilansowej aktywow
jest rowna sumie bilansowej warto$ci pasywow. Najwiekszy wzrost, wartosci
1240 562,71 zi, nastapit w kapitale (funduszu) witasnym na koniec 2022 roku,
w poréwnaniu do 2019 roku. Z kolei najwickszy spadek wartosci, na kwote
7 616 637,36 zt, odnotowano w aktywach obrotowych. Natomiast wzrost wartosci,
porownujac pierwszy i ostatni rok, odnotowano takze w aktywach trwalych,
a spadek w zobowigzaniach i rezerwach na zobowigzania.

W ponizszych tabelach (Tab. 2 i 3) zostaly przedstawione warto$ci aktywow
i pasywow W dwoch pozostatych analizowanych spotkach dziatajacych na terenie
wojewodzta podkarpackiego, w latach 2019-2022.

Tab. 2. Podziat aktywow i pasywow, i ich wartosci (w zt), w latach 2019-2022, w AL-MAR Sp. z 0.0.

na zobowigzania

Pozycje Wartosc (w zt) | Wartos¢ (w zt) | Wartosé (w zt) | Wartosc (w zt)
na dzien na dzien na dzien na dzien

31.12.2019r. 31.12.2020r. 31.12.2021r. 31.12.2022r.
Aktywa, w tym: 16 166 478,10 18 103 696,02 23969 538,61 22 575 355,10
Aktywa trwate 7 129 741,25 6952 981,39 6 805 301,37 10072 724,73
Aktywa obrotowe 9036 736,85 11 150 714,63 17 164 237,24 12 502 630,37
Pasywa, w tym: 16 166 478,10 18 103 696,02 23969 538,61 22 575 355,10
Kapitat (fundusz) wtasny 9 164 825,15 11960350,63 | 12957485,72 | 14142 652,26
Zobowiazania i rezerwy 700165295 | 614334539 | 11012052,89 | 8432702,84

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie sprawozdar finansowych spétki AL-MAR Sp. z 0.0.
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Tab. 3. Podziat aktywdw i pasywow, i ich wartosci (w zt), w latach 2019-2022, w FERRBUD Sp. z 0.0.

Pozycje Wartosé (w zt) | Wartosé (w zt) | Wartosé (w zt) | Wartosé (w zt)
na dzien na dzien na dzien na dzien

31.12.2019r. 31.12.2020 . 31.12.2021r. 31.12.2022r.

Aktywa, w tym: 30028 519,55 28 596 093,49 42 883 869,23 46 098 280,58

Aktywa trwate 3970 648,64 3754 109,73 3834 091,72 3626 705,12

Aktywa obrotowe

26 057 870,91

24 841 983,76

39049777,51

42 471 575,46

Pasywa, w tym:

30028 519,55

28596 093,49

42 883 869,23

46 098 280,08

Kapitat (fundusz) wtasny

8875 247,60

9735294,13

10758 868,57

12 625 376,53

Zobowigzania i rezerwy

21153 271,95

18 860 799,36

32125 000,66

33472 904,05

na zobowigzania

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie sprawozdan finansowych spétki FERRBUD Sp. z 0.0.

Z powyzszych tabel (Tab. 2 i 3) wynika, ze rowniez w tych spotkach zostata
zachowana zasada rownowagi bilansowej. W jednostce gospodarczej AL-MAR Sp.
z 0.0. najwiekszy wzrost wartosci w latach 2019-2022, odnotowano w kapitale
(funduszu) wlasnym na warto§¢ 4 977 827,11 zt. W spoélce nie odnotowano spadku
warto$¢i w zadnej z pozycji. Z kolei w przedsigbiorstwie FERRBUD Sp. z o.0.
najwickszy wzrost wartosci, o kwote 16 413 70,55 zt, nastapit w pozycji aktywow
obrotowych. Natomiast spadek warto$ci nastapil w pozycji aktywa trwale
0 343 943,52 zt. Wzrost wartos$ci nastgpil we wszystkich pozostatych pozycjach.

W kolejnej tabeli (Tab. 4) zostaly scharakteryzowane glowne pozycje i ich
warto$ci (w zt) rachunku zyskow i strat, w wariantach porownawczych, jednostki
gospodarczej PIKULA Sp. z 0.0. W okresie 2019-2022.

Tab. 4. Pozycje rachunku zyskéw i strat, i ich wartosci (w zt), w latach 2019-2022 w PIKULA Sp. z 0.0.

Pozycje w rachunku
zyskoéw i strat w

Wartosc (w zt)

Wartosc (w zt)

Wartosc (w zt)

Wartosc (w zt)

z nimi

wariancie na dzien na dzien na dzien na dzien
. 31.12.2019r. 31.12.2020r. 31.12.2021 . 31.12.2022 .
poréwnawczym
Przychody netto ze
sprzedazy i zréwnane 84 680 831,54 87 530 006,80 129953 472,95 | 165 444 638,55

Koszty dziatalnosci

el 84260272,41 | 87338472,84 | 126858108,71 | 161660 551,55
operacyjnej
Zysk (strata) ze

: 420559,13 191 533,96 309536424 | 3784087,00
sprzedazy
Pozostate przychody 815 685,48 707 770,16 2798970,85 | 1403 551,33
operacyjne
Pozostate koszty 836 173,02 696 932,36 295629862 | 1464 808,62
operacyjne
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Pozyf:je w rachunku Wartos¢ (w zt) | Wartosé (wzt) | Wartosé (wzt) | Wartosé (w zt)
zyskow i strat w s . . L
. na dzien na dzien na dzien na dzieh
wariancie
. 31.12.2019. 31.12.2020r. 31.12.2021r. 31.12.2022 .
poréwnawczym
Zysk(strata)z | 450071 5q 202371,76 | 293803647 | 372282971
dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe 67 737,99 173 970,04 22 366,32 153 813,24
Koszty finansowe 311 357,99 200 487,59 638 389,08 451 779,24
Zysk (strata) brutto 156 451,59 175 854,21 2322013,71 3424 863,71
Podatek dochodowy 66 809,00 70912,00 568 324,00 826 276,00
Pozostate obowigzkowe
zmniejszenia zysku 0,00 0,00 0,00 0,00
(zwiekszenia straty)
Zysk (strata) netto 89 642,59 104 942,11 1753689,71 2598 587,71

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie sprawozdar finansowych spétki PIKULA Sp. z 0.0

Na podstawie powyzszej tabeli (Tab. 4) mozna stwierdzi¢, ze najwigkszy zysk
ze sprzedazy spotka osiggneta w 2022 roku, a najmniejszy w 2020 roku. Rowniez
w 2022 roku jednostka gospodarcza osiagneta najwyzszy zysk z dziatalno$ci
operacyjnej, a najmniejszy w 2020 roku. Z kolei najwiekszy zysk netto spotka
osiggneta w ostatnim analizowanym roku, a najmniejszy w pierwszym badanym
roku.

W ponizszych tabelach (Tab. 5 i 6) zostaly przedstawione rachunki zyskow
i strat, dwoch pozostatych spotek, w wariantach poréwnawczych.

Tab. 5. Pozycje rachunku zyskéw i strat, i ich wartosci (w zt), w latach 2019-2022 w AL-MAR Sp. z 0.0.

Pozycje w rachunku
zyskoéw i strat w
wariancie
poréwnawczym

Wartos¢ (w zt)
na dzien
31.12.2019 .

Wartos¢ (w zt)
na dzien
31.12.2020 r.

Wartos¢ (w zt)
na dzien
31.12.2021 .

Wartos¢ (w zt)
na dzien
31.12.2022 .

Przychody netto ze
sprzedazy i zrébwnane
z nimi

18275 218,48

45391 211,63

58 216 697,98

36 637 782,56

Koszty dziatalnosci

z1al 18051 073,50 | 41472299,22 | 55426780,67 | 34932021,11
operacyjnej
Zysk (strata) ze

: 224 114,98 3918912,41 | 2789917,31 | 1705761,45
sprzedazy
Pozostate przychody 1716387,97 | 278507480 | 1176743,69 85 812,24
operacyjne
Pozostate koszty 122786832 | 2574602,25 | 1590 960,45 89 909,50
operacyjne
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Pozycje w rachunku
zyskow i strat w

Wartosé (w zt)

Wartosé (w zt)

Wartos¢ (w zt)

Wartos¢ (w zt)

wariancie na dzien na dzien na dzien na dzien

. 31.12.2019r. 31.12.2020 r. 31.12.2021 . 31.12.2022 .
poréwnawczym
Zysk (strata) z | 43a61753 440743206 | 2375700,55 | 1701 664,19
dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe 116 447,39 36 744,05 21 051,59 3 754,52
Koszty finansowe 94 701,61 95 851,63 52 627,34 214 817,39
Zysk (strata) brutto 456 363,31 4348 324,48 2344 124,80 1490601,32
Podatek dochodowy 95 618,00 848 919,00 542 319,71 305 434,78
Pozostate obowigzkowe
zmniejszenia zysku 0,00 0,00 0,00 0,00
(zwiekszenia straty)
Zysk (strata) netto 360 745,31 3499 405,48 1801 805,09 1185 166,54

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie sprawozdan finansowych spétki AL-MAR Sp. z 0.0.

Tab. 6. Pozycje rachunku zyskdw i strat, i ich wartosci (w zt), w latach 2019-2022 w FERRBUD Sp. z 0.0.

Pozycje w rachunku
zyskow i strat w
wariancie
poréwnawczym

Wartos¢ (w zt)
na dzien
31.12.2019r.

Wartos¢ (w zt)
na dzien
31.12.2020 .

Wartos¢ (w zt)
na dzien
31.12.2021r.

Wartos¢ (w zt)
na dzien
31.12.2022r.

Przychody netto ze
sprzedazy i zréwnane
z nimi

83 320 264,52

90921 517,29

111 664 350,97

138 204 158,27

Koszty dziatalnosci

81 303 808,80

89277 941,13

108 829 581,87

134 816 144,54

operacyjnej
Zysk (strata ze 2016463,72 | 1643576,16 | 2834769,10 | 338804373
sprzedazy)
Pozostate przychody 375 049,19 206 716,36 285 644,24 256 184,98
operacyjne
Pozostate koszty 396 502,56 377 248,51 842 359,73 543 256,32
operacyjne
Zysk (strata) z

. . . 1995 010,35 1473 044,01 2278 053,61 3100972,39
dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe 33591,08 127 149,67 56 973,71 113 427,97
Koszty finansowe 253 554,57 159 556,15 539 362,88 426 640,40
Zysk (strata) brutto 1775 046,86 1440637,53 1795 664,44 2 787 759,96
Podatek dochodowy 371 620,00 333 591,00 525 090,00 550 882,00
Pozostate obowigzkowe
zmniejszenia zysku 0,00 0,00 0,00 0,00
(zwiekszenia straty)
Zysk (strata) netto 1403 426,86 1107 046,53 1270574,44 2236 877,96

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie sprawozdar finansowych spétki FERRBUD Sp. z 0.0.
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Na podstawie tabeli 5 mozna stwierdzi¢, ze najwigkszy zysk ze sprzedazy
przedsicbiorstwo AL-MAR Sp. z 0.0. osiagneto w 2020 roku, a najmniejszy w 2019
roku. W tym samym okresie spotka osiggneta najwigkszy i najmniejszy zysk
z dziatalnosci operacyjnej. Najwyzszy zysk netto spotka osiagneta rowniez w 2020
roku, a najnizszy w 2019 roku.

Jezeli chodzi o jednostke gospodarcza FERRBUD Sp. z 0.0. (Tab. 6) najwigkszy
zysk ze sprzedazy osiagneta ona w 2022 roku a najmniejszy w 2020 roku. W tym
samych latach spotka osiagneta najwickszy i1 najmniejszy zysk z dziatalnosci
operacyjnej. Najwyzszy zysk netto spotka osiagneta w 2022 roku a najnizszy w 2020
roku.

W kolejnej tabeli (Tab. 7) zostalty przedstawione wskazniki rentownosci trzech
spotek w analizowanych latach 2019-2022. W badaniu zostaly wykorzystane
wskazniki rentowno$ci sprzedazy brutto, rentownosci sprzedazy netto, rentownos$ci
majatku oraz rentownosci finansowe;j.

Wskazniki rentownosci sprzedazy brutto oraz rentownosci sprzedazy netto
informuja (W %), jaka cze$¢ przychodow pozostaje do dyspozycji przedsigbiortwa
po odliczeniu poniesionych kosztow 1 zaptaconych podatkow. Wskaznik

rentownosci brutto oblicza si¢ wzorem:
zysk przed opodatkowaniem

sprzedaz netto !

z kolei wskaznik rentownosci sprzedazy netto okresla wzor:
zysk netto

sprzedaz netto’
Natomiast wskaznik rentowno$ci majatku (ROA) bada optymalne zarzadzanie
majatkiem dziatalno$ci gospodarczej. Do obliczenia tego wskaznika stosuje si¢

wWzOr:
zysk netto

ROA = warto$é¢ majatku ogétem’
Jezeli chodzi o wskaznik rentownosci finansowej (ROE) to okresla on w ujgciu
procentowym zysk, ktory przypada na kazda jednostke kapitalu wiasnego. Oblicza

si¢ go nastepujacym wzorem:
zysk netto

ROE =

" Kapital wtasny’

Tab. 7. Wskazniki rentownosci w trzech analizowanych spétkach w latach 2019-2022

Przedsiebiorstwo Wartos$¢ (w %) | Wartosé (w %) | Wartosé (w %) | Wartosé (w %)
na 2019 rok na 2020 rok na 2021 rok na 2022 rok

Wskaznik rentownosci sprzedazy brutto

PIKULA Sp. z o0.0. 0,18 0,20 1,79 2,07

AL-MAR Sp. z 0.0. 2,50 9,58 4,03 4,07

FERRBUD Sp. z 0.0. 2,13 1,58 1,61 2,02
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Wskaznik rentownosci sprzedazy netto
PIKUtA Sp. z 0.0. 0,11 0,12 1,35 1,57
AL-MAR Sp. z 0.0. 1,97 7,71 3,09 3,23
FERRBUD Sp. z 0.0. 1,68 1,22 1,14 1,62
Wskaznik rentownosci majatku (ROA)
PIKUtA Sp. z 0.0. 0,11 0,30 2,98 4,94
AL-MAR Sp. z 0.0. 2,23 19,33 7,52 5,25
FERRBUD Sp. z 0.0. 4,67 3,87 2,96 4,85
Wskaznik rentownosci finansowej (ROE)
Przedsiebiorstwo Wartos¢ (w %) Wartos¢ (w %) Wartos¢ (w %) Wartosc (w %)
na 2019 rok na 2020 rok na 2021 rok na 2022 rok
PIKULA Sp. z 0.0. 4,13 4,62 44,78 50,39
AL-MAR Sp. z 0.0. 3,94 29,26 13,91 8,38
FERRBUD Sp. z 0.0. 15,81 11,37 11,81 17,72

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie sprawozdar finansowych analizowanych spétek.

Na podstawie powyzszej tabeli (Tab. 7) mozna stwierdzi¢, ze najwyzsze
warto$ci wskaznikow rentownosci sprzedazy jednostka gospodarcza PIKULA Sp.
Z 0.0. osiggneta w 2022 roku, a najnizsze warto$ci wskazniki te osiagnety w 2019
roku. W latach 2021 i 2022, w poréwnaniu do lat 2019 i 2020, nastapit znaczny
wzrost wartosci analizowanych wskaznikow rentownosci, glownie ze wzgledu na
nizsze warto$ci zyskow osiagnietych w okresie 2019-2020, natomiast wskazniki
rentownosci przedsigbiorstwa AL-MAR Sp. z 0.0. najwyzsze wartosci osiagnely
w 2020 roku, a najnizsze w 2019 roku. W przypadku przedsigbiorstwa FERRBUD
Sp. z 0.0. najwyzsze wartoSci wskaznikow rentowno$ci sprzedazy brutto i
rentownosci sprzedazy netto osiggnigto w 2019 roku za$ najnizsza warto$¢
rentownosci sprzedazy brutto osiggnigto w 2020 roku, a rentownosci netto w 2021
roku. Z kolei wartos¢ wskaznika rentownosci majatku najwyzsza wartos¢
przedsigbiorstwo osiagneto w 2022 roku, a najnizsza w 2021 roku natomiast
najwickszag wartos¢ wskaznika rentownosci finansowej osiggnieto w 2022 roku,
a najmniejszg w 2020 roku.

W nastepnej tabeli (Tab. 8) zostaly przedstawione wskazniki ptynnosci
finansowej trzech konkurencyjncych przedsigbiorstw w latach 2019-2022.
W badaniu zostaty wykorzystane wskazniki biezacej ptynnosci, szybkiej ptynnosci
oraz natychmiastowej wymagalnosci.

Wskaznik biezgcej plynnosci informuje o zdolnoSci przedsiebiorstwa do
splacenia zobowigzan krotkoterminowych z posiadanych aktywdw obrotowych.
Oblicza si¢ go dzielac Aktywa obrotowe przez Zobowigzania krétkoterminowe.
Natomiast wskaznik szybkiej ptynnosci informuje o zdolnosci przedsigbiorstwa do
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sptacenia zobowiazan krotkoterminowych, przy zatozeniu, ze nalezno$ci zostana

natychmiast sptacone. Do obliczenia wskaznika stosuje si¢ nastepujacy wzor:
Aktywa obrotowe - Zapasy

Zobowigzania krétkoterminowe’

Z kolei wskaznik natychmiastowej wymagalnos$ci informuje o mozliwosci
pokrycia natychmiastowych zobowigzan krétkoterminowych posiadanymi §rodkami
pienieznymi oraz innymi $rodkami pienieznymi. Oblicza si¢ go nastgpujacym
wzorem:

Aktywa obrotowe - Zapasy- Naleznosci krotkoterminowe

Zobowigzania biezace

Tab. 8. Wskazniki ptynnosci finansowej w trzech analizowanych spétkach w latach 2019-2022

Przedsiebiorstwo Wartosc (w %) | Wartosé (w %) Wartosc (w %) | Wartosc (w %)
na 2019 rok na 2020 rok na 2021 rok na 2022 rok
Wskaznik biezacej ptynnosci
PIKULA Sp. z 0.0. 0,96 1,04 1,03 1,02
AL-MAR Sp. z 0.0. 1,71 2,30 1,75 2,28
FERRBUD Sp. z 0.0. 1,41 1,39 1,26 1,31
Wskaznik szybkiej ptynnosci
PIKUtA Sp. z o0.0. 0,77 0,84 0,82 0,79
AL-MAR Sp. z 0.0. 1,43 1,95 1,45 1,65
FERRBUD Sp. z 0.0. 1,07 1,00 0,89 0,93
Wskaznik natychmiastowej wymagalnosci
PIKUtA Sp. z 0.0. 0,01 0,06 0,04 0,04
AL-MAR Sp. z 0.0. 0,05 0,88 0,48 0,57
FERRBUD Sp. z 0.0. 0,07 0,07 0,04 0,04

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie sprawozdar finansowych analizowanych spétek.

Na podstawie powyzszej tabeli (Tab. 8) mozna zauwazy¢, ze wskaznik biezacej
ptynnosci, wskaznik szybkiej ptynno§ci oraz wskaznik natychmiastowej
wymagalnosci w jednostce gospodarczej PIKULA Sp. z 0.0. osiaggnely najwyzsze
warto$¢ w 2020 roku, a najmniejsze w 2019 roku.

Z obliczonych wskaznikow ptynnosci finansowej w przedsigbiorstwie AL-MAR
Sp. z 0.0. wynika, Ze najwyzsze wartosci spotka osiagneta w 2020 roku. Z kolei
najnizsze wartosci spotka osiagneta w 2019 roku.

Jezeli chodzi o przedsiebiorstwo FERRBUD Sp. z 0.0. to wskazniki ptynnos$ci
finansowej osiggnety najwicksze wartosci w 2019 roku, a najmniejsze w 2021 roku.
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4. Dyskusja wynikéw

Na podstawie przeprowadzonych badan dotyczacych podzialu aktywow i pasy-
wow w jednostce gospodarczej PIKULA Sp. z 0.0. mozna zauwazy¢, ze wartosci te
we wszystkich analizowanych latach sa na podobnym poziomie. Spétka w ostatnim
badanym roku zmniejszyta pozycj¢ zobowigzan i rezerw na zobowigzania, co moze
oznaczaé, ze istnieje mniejsze ryzyko trudno$ci splaty zobowigzan. Sytuacja w po-
zostatych przedsigbiorstwach byta podobna, jednak w przedsigbiorstwie FERRBUD
Sp. z 0.0. nastgpit wzrost pozycji zobowiazan i rezerw na zobowigzania, co moze
oznaczaé przygotowanie spotki na problemy zwigzane ze sptatg przysztych zobo-
wigzan oraz na finansowe trudnosci. Na podstawie danych charakteryzowanych spo-
tek mozna stwierdzié, ze nie istnieje ryzyko zwigzane ze sprawnym funkcjonowa-
niem jednostek gospodarczych.

Jezeli chodzi o badany rachunek zyskow i strat to w przypadku jednostki gospo-
darczej PIKULA Sp. z 0.0. z roku na rok zwigkszaty si¢ przychody ze sprzedazy
produktow, towarow i materiatlow. W przedsigbiorstwie FERRRBUD Sp. z 0.0. na-
stapil rOwniez znaczny wzrost przychodow ze sprzedazy, a w przypadku dziatalno-
sci gospodarczej AL-MAR Sp. z 0.0. nastgpit spadek tej wartosci, w porownaniu
Z ostatnim i przedostatnim rokiem, o warto$¢ 21 578 915,42 zt.

W przypadku finalnego elementu w rachunku zyskow i strat, jakim jest zysk
netto to jednostka gospodarcza PIKULA Sp. z 0.0. osiggneta na koniec 2022 roku
najwyzszg warto$¢ zysku, byt on az 29 razy wickszy niz w pierwszym badanym
okresie oraz prawie 25 razy poréwnujac 2022 rok z 2020 rokiem. W przypadku
spotki AL-MAR Sp. z 0.0. nastgpit spadek zysku netto, porownujac 2022 rok z ro-
kiem 2021, o warto$¢ 616 638,55 zt. Z kolei FERRBUD Sp. z 0.0. osiagnat najwiek-
szy zysk netto w ostatnim analizowanym roku i byt on prawie dwukrotnie wigkszy
niz w 2021 roku. Na tej podstawie mozna stwierdzi¢, ze jednostka gospodarcza,
ktora osiagneta najwyzsza wartos¢ zysku netto w 2022 roku bylo przedsigbiorstwo
PIKULA Sp. z 0.0., a najnizszg warto$¢ zaobserwowano w jednostce AL-MAR Sp.
z 0.0. Najlepsza sytuacja finansowa, biorgc pod uwage jedynie rachunek zyskow
i strat, byta w dziatalnosci gospodarczej PIKULA Sp. z 0.0. W poréwnaniu z dwoma
konkurencyjnymi spotkami.

Poréwnujac ze soba wszystkie badane wskazniki rentownosci sprzedazy brutto
oraz rentownosci sprzedazy netto w dziatalnosci gospodarczej PIKULA Sp. z o.0.
mozna zauwazy¢, ze nastgpit ich wzrost w 2022 roku. Jest to sytuacja pozytywna,
poniewaz stopien pokrycia kosztow dziatalnosci przedsigbiorstwa jest wigkszy. Sy-
tuacja ta wskazuje na dostateczng kontrolg poziomu kosztow. Analizowane wskaz-
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niki w konkurencyjnych spoétkach réwniez w ostatnim roku zwigkszyty swoja war-
tos¢, w poréwnaniu z 2021 rokiem. Oznacza to przewage konkurencyjnosci przed-
sigbiorstw. Jednak najlepsza sytuacja wystgpita w przedsiebiorstwie PIKULA Sp.
Z 0.0. ze wzgledu na wzrost omawianych wskaznikow w kazdym kolejnym okresie.

W przypadku wskaznika rentowno$ci majatku (ROA) sytuacja spotki PIKULA
Sp. z 0.0. byla korzystna, poniewaz w 2022 roku nastgpit wzrost tego wskaznika.
Wysoki wskaznik ROA oznacza osiaganie wyzszych zyskow z aktywow, co jest po-
zytywng informacja dla obecnych i potencjalnych inwestorow. Oznacza to takze, ze
kondycja przedsigbiorstwa jest lepsza, niz we wczesniejszych okresach. Porownujac
wskazniki rentowno$ci majatku w pozostalych spotkach mozna zauwazy¢ spadek
warto$ci omawianego wskaznika dla spotki AL-MAR Sp. z 0.0. Przedsigbiorstwo
FERRBUD Sp. z 0.0. osiagn¢to wzrost wartosci tego wskaznika, co oznacza najgor-
szg sytuacje w przedsigbiorstwie AL-MAR Sp. z 0.0., a najlepsza kondycj¢ w przed-
sigbiorstwie PIKULA Sp. z 0.0. ze wzglgdu na wzrost wskaznika ROA w kazdym
analizowanym roku.

Wskaznik rentownosci finansowej (ROE) w przedsigbiorstwie PIKULA Sp.
Z 0.0. osiggat wyzsze wartosci W kazdym kolejnym analizowanym roku. Wyzsze
warto$ci tego wskaznika oznaczajg korzystng sytuacje finansowg spotki i zwieksza-
jacg si¢ rentownos$¢ kapitatow wiasnych w poddanych analizie latach. Rowniez jed-
nostka FERRBUD Sp. z 0.0. osiagneta wzrost tego wskaznika w 2022 roku. Podob-
nie jak w przypadku wskaznika rentownosci majatku, jednostka FERRBUD Sp.
zo0.0. jako jedyna osiggneta wzrost tego wskaznika. Spadek wskaznika ROE
w spotce AL-MAR Sp. z 0.0. 0znacza zmniejszenie poziomu finansowego bezpie-
czenstwa przedsigbiorstwa i mozliwosci jego rozwoju. Spotka nie posiada przewagi
konkurencyjnej, jak ma to miejsce w przypadku spotki FERRBUD Sp. z o.0. oraz
PIKULA Sp. z o.0.

Wskaznik biezacej ptynnosci w jednostce gospodarczej PIKULA Sp. z 0.0. hie
osiagnat optymalnego poziomu w zadnym analizowanym roku, poniewaz nie mie-
$cit si¢ w przedziale przyjetych norm (1,2-2,0). Najgorsze wyniki spotka osiggneta
w 2019 1 2022 roku. Moze to wskazywac na pojawienie si¢ ktopotéw przedsiebior-
stwa z regularnym sptacaniem zobowigzan krotkoterminowych. W konkurencyj-
nych spdtkach warto$ci tego wskaznika wykraczaly poza przyjete normy, co ozna-
cza, ze zdolno$¢ regulowania zobowigzan krotkoterminowych oraz ocena ptynnosci
finansowej przedsigbiorstwa jest korzystna i si¢ polepsza. Przedsigbiorstwa lepiej
wykorzystuja majatek obrotowy 1 splacajg zobowigzania biezace na czas. Niestety
nie mozna tego stwierdzi¢ w dziatalno$ci gospodarczej PIKULA Sp. z o.0., jednak
odchylenia od przyjetych norm nie sg znaczne, dlatego sytuacja przedsigbiorstwa nie
jest najgorsza.
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Kolejny analizowany wskaznik ptynnosci finansowej to wskaznik szybkiej ptyn-
nosci. We wszystkich analizowanych latach i jednostkach gospodarczych wskazniki
ptynnosci finansowej nie miescily si¢ w granicach przyjetych norm na okreslonym
poziomie (1,0-1,2). Niskie wartosci obliczonych wskaznikow szybkiej ptynnosci,
a wyzsze warto$ci biezacej ptynnos$ci oznaczaja, ze jednostka gospodarcza utrzy-
muje zbyt wysokie zapasy, co moze skutkowaé zagrozeniem z utrzymaniem plyn-
nosci spoiki.

W przypadku ostatniego wskaznika, natychmiastowej wymagalnosci, we
wszystkich przedsiebiorstwach wskaznik natychmiastowej wymagalno$ci nie mie-
Scit si¢ w przyjetych normach na poziomie (0,1-0,2). Oznacza to, ze jednostki go-
spodarcze nie byty w stanie sptaci¢ swoje zobowigzania krotkoterminowe $rodkami
finansowymi, ktore posiadaty w badanym momencie. Przedsigbiorstwo AL-MAR
Sp. 2 0.0. wypada pod tym wzgledem najgorzej, poniewaz zbyt duza warto§¢ wskaz-
nika natychmiastowej ptynnosci moze skutkowacé utraceniem poziomu rentownosci.
Pomimo gorszych wynikow od przyjetych norm to najlepsza sytuacja panowala
w przedsigbiorstwie PIKULA Sp. z 0.0. ze wzgledu na najbardziej zblizone warto$ci
do przyjetych norm.

Podsumowanie

Ocena sytuacji finansowej dotyczy kazdego przedsigbiorstwa. Na jej podstawie
okresla si¢ czy spotka osiggneta zysk, czy tez odnotowala strate. W wyniku przepro-
wadzonych badan za pomoca przegladu literatury mozna stwierdzi¢, ze rentowno$é
oraz pltynnos¢ finansowa sa jednymi z najwazniejszych czynnikow potrzebnych do
prowadzenia dziatalno$ci w sposob ciagly oraz zapewniajacych otrzymywanie zy-
skow. Rentownos$¢ oraz plynno$¢ finansowa sg od siebie zalezne, bez rentownosci
nie bedzie mozliwe utrzymanie biezacej ptynnosci finansowej i odwrotnie. Istnieje
wiele wskaznikow dzigki ktorym mozliwe jest obliczenie rentownos$ci oraz ptynno-
sci finansowe;j.

Analizujgc sprawozdania finansowe trzech zblizonych do siebie, pod wzgledem
rodzaju prowadzonej dziatalnosci jednostek gospodarczej, takich jak: PIKULA Sp.
z 0.0., AL-MAR Sp. z 0.0. oraz FERRBUD Sp. z 0.0. za okres 2019-2022 mozna
stwierdzi¢, ze PIKULA Sp. z 0.0. uzyskata najlepsze wyniki, zwlaszcza w ostatnim
badanym roku. Na podstawie obliczonych wskaznikéw rentownosci oraz ptynnosci
finansowej zauwazy¢ mozna polepszenie sytuacji finansowej wskazanej spotki na
przestrzeni lat. Sytuacja finansowa dwoch pozostatych przedsiebiorstw nie byta naj-
gorsza, w kazdym badanym okresie uzyskiwaty one zysk netto, jednak byt on nizszy
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w porownaniu z przedsigbiorstwem PIKULA Sp. Z 0.0. zaréwno w przypadku obli-
czonych wskaznikéw rentownosci jak i ptynnosci finansowe;.

Z zaprezentowanych wynikow badah mozemy wnioskowac, ze przedsigbiorstwa

mimo, ze dziataja w podobnym otoczeniu gospodarczym to ich wyniki finansowe
si¢ roznig. Jednostki te jak wida¢ nie odczuty zbyt duzych wahan podczas okresu
pandemii. Skutecznie si¢ jej przeciwstawiaty, zachowujac zyskownos$¢ prowadzonej
dziatalnosci.
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Analysis and assessment of the financial situation
of selected producers of finished plastic products
in Podkarpacie

Abstract

The financial situation of enterprises is the stage of many analyzes carried out by various
economic and financial institutions, as well as contractors, business partners and owners of
the analyzed business units. The financial situation is assessed, among others: through prof-
itability and financial liquidity. Profitability occurs when the revenues generated exceed the
operating costs. Financial liquidity, on the other hand, is most often interpreted as the re-
payment of short-term liabilities within the agreed payment dates with the financial re-
sources available. Financial statements describe the property and financial situation of eco-
nomic entities. The aim of the work is to present three business entities with a similar op-
erating profile and operating on the Podkarpacie market, namely: PIKULA Sp. z o. o., AL-
MAR Sp. z 0. 0. and FERRBUD Sp. z 0. 0. and examining their financial situation in the ana-
lyzed years 2019-2022. Based on the research conducted and the results obtained, the busi-
ness entity PIKULA Sp. had the best financial situation. z 0. 0., and the least favorable com-
pany was AL-MAR Sp. z 0. o. during the period covered by the study.
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